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 Andamenti di mercato riflessi negli IAS 32 & 39
 Principi chiave
 Aumento della complessità
 Informativa dettagliata
 Uso del fair value
 Riduzioni delle opzioni
 Armonizzazione del mercato
 Tutti i derivati sono iscritti nello stato
 patrimoniale
 La maggior parte degli
 assets finanziari
 sono valutati al fair value
 La misura degli strumenti di copertura
 è alla base dell’ hedge accounting
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 Definizione di strumento finanziario
 Uno strumento finanziario è un contratto in grado di originare:
 - un’attività finanziaria per una delle parti
 - una passività finanziaria o uno strumento di capitale per l’altra
 Attività finanziaria
 r Disponibilità liquide r Strumento rappresentativo del
 capitale di un’altra entità r Diritto contrattuale a ricevere
 disponibilità liquide o un’altra attività finanziaria o a scambiare attività o passività finanziarie con un’altra entità a condizioni potenzialmente favorevoli
 r Alcuni contratti regolati con strumenti di capitale dell’entità stessa
 Passività finanziaria Strumento di capitale
 Contratto che rappresenta una partecipazione residua nell’attività dell’entità, dopo aver estinto tutte le passività.
 r Obbligazione contrattuale a consegnare disponibilità liquide o altre attività finanziarie a un’altra entità o a scambiare attività o passività finanziarie con un’altra entità a condizioni potenzialmente sfavorevoli all’entità
 r Alcuni contratti regolati con strumenti di capitale dell’entità stessa
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 Tipologie di strumenti finanziari
 Categorie di strumenti finanziari
 Attività o passività finanziarie valutati al fair value con contropartita Conto Economico (FV/PL)
 Investimenti posseduti fino a scadenza (HTM)
 Finanziamenti e crediti (L&R)
 Attività finanziarie disponibili per la vendita (AFS)
 I derivati sono contratti con le seguenti caratteristiche:
 Il loro valore cambia in relazione al cambiamento dello specifico sottostante
 Non richiedono un investimento netto iniziale o richiedono un investimento minore di quanto sarebbe richiesto da altri tipi di contratto
 Sono regolati ad una data futura
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 Rilevazione iniziale
 I costi di transazione sono costi marginali che sono direttamente attribuiti all’acquisizione, all’emissione o alla
 dismissione di un’attività o di una passività finanziaria.
 Tutte le attività e le passività finanziarie, inclusi i derivati, devono essere rilevate nello stato patrimoniale quando l’entità diventa parte nelle clausole contrattuali dello strumento.
 Attività finanziarie
 @
 “fair value del corrispettivo pagato”
 Passività finanziarie
 @
 “fair value del corrispettivo ricevuto”
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 Categorie di attività finanziarie
 Categoria Definizione
 Attività finanziarie al fair value con contropartita Conto Economico
 • Attività finanziarie acquisite a scopo di trading • Derivati, esclusi quelli di copertura • Attività finanziarie iscritte inizialmente in questa
 categoria
 Finanziamenti e crediti Attività finanziarie (diverse da strumenti derivati) caratterizzate da pagamenti fissi o determinabili che non siano quotate in mercati attivi
 Investimenti posseduti sino a scadenza
 Attività finanziarie con scadenza fissa e con pagamenti fissi o determinabili che un’entità ha intenzione e la capacità di mantenere sino alla scadenza
 Attività finanziarie disponibili per la vendita
 Tutte le attività finanziarie che non sono state classificate in un’altra categoria
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 Categorie di passività finanziarie
 Categoria Definizione
 Passività finanziarie al fair value con contropartita Conto Economico
 • Passività finanziarie di trading • Passività finanziarie classificate al fair
 value con imputazione al Conto Economico
 Altre passività finanziarie – al costo ammortizzato
 Tutte le passività finanziarie che non sono classificate al fair value con imputazione al Conto Economico
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 Valutazione degli strumenti finanziari
 Strumenti
 Valutazione Cambiamenti di valore
 Conto economico
 Non rilevante (eccetto impairment)
 Conto economico
 Conto economico
 Investimenti detenuti fino a scadenza
 Costo ammortizzato (tasso di interesse effettivo)
 Non rilevante (eccetto impairment)
 Costo ammortizzato (tasso di interesse effettivo) Finanziamenti e crediti
 Attività disponibili per la vendita Fair value
 Attività finanziarie al fair value con contropartita al Conto Economico Fair value
 Derivati Fair value
 Passività finanziarie al fair value con contropartita al Conto Economico
 Fair value
 Altre passività Non rilevante Costo ammortizzato
 Patrimonio netto (eccetto impairment)

Page 9
                        

8 © 2012 KPMG S.p.A. è una società per azioni di diritto italiano e fa parte del network KPMG di entità indipendenti affiliate a KPMG International Cooperative ("KPMG International"), entità di diritto svizzero. Tutti i diritti riservati.
 Costo ammortizzato e metodo dell’interesse effettivo
 Il costo ammortizzato è calcolato usando il metodo del tasso di interesse effettivo
 Ammontare iscritto all’origine -
 Costo ammortizzato =
 Rimborsi di capitale -/+
 Interessi accumulati - Perdite di valore
 Ad ogni “reporting date” si applica il tasso di interesse effettivo al valore di carico al fine di determinare gli interessi attivi e passivi.
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 Guida al fair value
 Mercato attivo: se c’è un mercato attivo per lo strumento finanziario il prezzo di mercato rappresenta la “best evidence” del suo fair value. (Livello 1)
 Mercato non attivo: tecniche di valutazione utilizzando al massimo fattori di mercato e si affidandosi il meno possibile a fattori specifici dell’entità (Livello 2)
 Fair value degli strumenti di capitale: in assenza di una quotazione di mercato le valutazioni sono basate su parametri interni all’azienda (non osservabili sul mercato) o sul costo al netto delle perdite di valore (come ultima possibilità e solo se non è possibile fare una stima affidabile). (Livello 3)
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 Definizione di fair value
 IAS 39.9
 Il fair value (valore equo) è il corrispettivo al quale
 Ŷ un’attività potrebbe essere scambiata,
 Ŷ o una passività estinta,
 Ŷ In una libera transazione
 Ŷ fra parti consapevoli
 Ŷ e disponibili.
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 Requisiti per l’Impairment
 Un’attività o un gruppo di attività finanziarie ha subito una perdita di valore se, e solo se,
 Ŷ vi è l’obiettiva evidenza di una riduzione di valore in seguito ad uno o più eventi che si sono verificati dopo la rilevazione iniziale; e
 Ŷ tale evento di perdita ha un impatto sui futuri flussi finanziari stimati
 Una perdita di valore è misurata come differenza tra:
 – il valore contabile dell’attività e il valore attuale dei futuri flussi di cassa stimati – per L&R o attività HTM; e
 – i costi di acquisto (al netto dei rimborsi e dell’ammortamento) e il valore corrente, al netto delle perdite di valore precedentemente rilevate - per le attività AFS
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 Finanziamenti e Crediti: evidenze di impairment
 Significative difficoltà finanziarie dell’emittente/debitore
 Violazione del contratto, quale un inadempimento o un mancato pagamento degli interessi o del capitale
 Concessione di un agevolazione finanziaria
 Fallimento o procedure di ristrutturazione finanziaria
 Scomparsa del mercato attivo di quell’attività finanziaria dovuta a difficoltà finanziarie
 Diminuzione sensibile nei futuri flussi di cassa stimati
 Ad ogni data di bilancio l’entità deve valutare se esiste una evidenza obiettiva che un’attività o un gruppo di attività possa aver subito una
 perdita durevole di valore
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 Finanziamenti e crediti: valutazione dell’impairment
 Attività finanziaria
 Sia attività singolarmente significative che non singolarmente significative
 Valutazione analitica Valutazione analitica
 Attività non singolarmente significativa
 Mancanza di una obiettiva evidenza di impairment (no loss event)
 Attività singolarmente significativa
 Obiettiva evidenza di impairment (loss event)
 Valutazione per classi omogenee di rischio
 oppure
 Solamente sulla base di Incurred Loss e non anche di Expected Loss
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 Finanziamenti e crediti: valutazione dell’impairment su base collettiva
 Flussi di cassa futuri
 Ŷ Stima dei flussi di cassa
 Ŷ Esperienza di perdite storiche
 Ŷ Cambiamenti nei dati osservabili ad essi collegati
 Tasso di attualizzazione
 Ŷ Tasso di interesse originario effettivo
 • Perdite effettive ma non riportate – Ad ogni data di reporting il valore attuale dei flussi di cassa stimati è
 ricalcolato e la perdita di valore è riconosciuta per la differenza tra questo ammontare e il valore di carico del portafoglio. I cash flows stimati prendono in considerazione le perdite “incurred”, non le perdite future attese
 – Quando i crediti sono identificati come individualmente “impaired”, vengono esclusi dalla valutazione collettiva
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 Finanziamenti e crediti: valutazione delle perdite effettive su base “portfolio”
 Ŷ Il Tasso di perdita storico è determinato usando dati storici modificati in relazione alle condizioni economiche esistenti alla data del bilancio
 Ŷ Il Periodo di conferma della perdita è il periodo medio intercorrente tra l’insorgere della perdita e la data di conferma della stessa
 Ŷ La data in cui insorge la perdita è la data nella quale si verifica una obiettiva evidenza di perdita su una singola attività (anche se non è ancora nota alla società)
 Ŷ La data di conferma della perdita è la data nella quale viene identificata dalla società una obiettiva evidenza di perdita su base individuale
 Perdita
 effettiva =
 Tasso di perdita X
 storico
 Periodo di conferma X
 della perdita
 Valore di carico del portafoglio di crediti
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 Rappresentazione e valutazione delle operazioni di factoring
 I diritti a ricevere i flussi finanziari
 derivanti dall’attività sono scaduti?
 L’entità ha trasferito i propri diritti a ricevere i flussi finanziari derivanti
 dall’attività?
 L’entità ha assunto un’obbligazione a pagare i flussi finanziari derivanti dall’attività che soddisfa
 le condizioni del paragrafo 19?
 L’entità ha trasferito sostanzialmente tutti i
 rischi e i benefici?
 NO Continuare a
 rilevare l’attività
 SI Eliminare l’attività
 L’entità ha mantenuto
 sostanzialmente tutti i rischi e i
 benefici?
 SI Continuare a
 rilevare l’attività
 L’entità ha mantenuto
 il controllo dell’attività?
 NO Eliminare l’attività
 Continuare a rilevare l’attività nella misura del coinvolgimento
 residuo della società
 Sì
 No
 S ì
 No
 S ì
 No
 No
 SI Eliminare l’attività
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 La derecognition ha grandi impatti su
 Ŷ Cartolarizzazioni
 Ŷ Operazioni di factoring
 Ŷ Prestito titoli
 Ŷ Pronti contro termine
 Ŷ Parziale trasferimento di attività/passività
 Ŷ Trasferimento a special purpose entities
 Ŷ Derecognition abbinata a nuove attività o passività
 Le regole della derecognition sono molto rigide!
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 La necessità di copertura
 Rischi delle attività/passività finanziarie che possono essere coperti:
 Ŷ Rischio di tasso di interesse
 Ŷ Rischio di tasso di cambio
 Ŷ Rischio di credito
 Ŷ Rischio di prezzo di mercato
 Rischi delle attività/passività non finanziarie che possono essere coperti:
 Ŷ L’insieme dei rischi
 Ŷ Rischio di tasso di cambio
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 La necessità dell’ “hedge accounting”
 0
 1 2 Cum elementi coperti 0 -20 -20
 strumenti di copertura 20 20
 20 -20 0
 A
 A Anticipazione dell’imputazione degli utili o perdite sui elementi coperti
 B
 B Differimento dell’imputazione degli utili o perdite sugli strumenti di copertura
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 Copertura di flussi finanziari
 r Copertura all’esposizione di variazioni di “cash flow” che: 1. è attribuibile ad uno specifico rischio associato a una attività o passività rilevata, o a
 una operazione futura altamente probabile (anche infragruppo); 2. e con impatto a Conto Economico.
 Copertura di un investimento netto
 r Copertura di un investimento netto in una gestione estera (inclusa la copertura di un elemento monetario che è contabilizzato come parte dell’investimento netto), come definito nello IAS 21.
 Tipi di copertura
 Copertura di Fair Value
 Copertura dell’esposizione alle variazioni di “fair value” di:
 Una attività o passività rilevata in bilancio; un impegno irrevocabile non iscritto; una parte identificata di tale attività, passività o impegno irrevocabile
 che è attribuibile a uno specifico rischio
 con impatto a Conto Economico
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 Modello contabile - copertura di Fair Value
 Fair value
 Valutazione degli strumenti di copertura
 Valutazione degli elementi coperti
 Fair value con riferimento al rischio oggetto di copertura (*)
 Conto economico
 (*) questo si applica anche se un elemento coperto è valutato al costo
 Variazioni nel fair value
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 Modello contabile - copertura di Cash Flow
 Variazioni nel fair value
 Patrimonio netto
 efficace
 Conto economico
 (*)
 (*) basato sul momento in cui si verifica l’impatto a Conto Economico degli elementi coperti (es. costi di vendita, ammortamento, interessi)
 Valutazione degli strumenti di copertura
 Fair value
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 Strumenti di copertura e elementi coperti
 I seguenti possono essere classificati come strumenti di copertura:
 Ŷ Tutti i derivati con terze parti
 Ŷ Contratti non derivati (solo per copertura di rischio di cambio)
 Ŷ Combinazione di due o più derivati o non derivati ad eccezione delle “opzioni vendute nette”
 Possono essere usate anche porzioni di strumenti di copertura (ad esempio 50% del nozionale)
 Lo strumento di copertura non può essere designato solo per una porzione della sua durata
 Per qualificarsi come oggetto di copertura, un elemento coperto deve creare un’esposizione al rischio che incide in ultima analisi il conto economico
 Possono essere classificati come elementi coperti:
 Ŷ Attività/passività singole o in gruppo
 Ŷ Impegni irrevocabili o operazioni future altamente probabili
 Ŷ Attività/passività non finanziarie per la copertura del rischio di cambio o del rischio nel suo complesso
 Ŷ Parte del portafoglio di attività o passività finanziarie che condividono il rischio coperto
 Ŷ Investimento netto in gestioni estere
 Posizioni nette non possono essere considerate come elementi coperti
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 Contabilizzazione delle operazioni di copertura
 L’esposizione deve derivare da uno specifico rischio che in ultima istanza influenza il conto economico Inizialmente, la copertura deve essere altamente efficace e l’efficacia deve poter essere valutata in modo attendibile La copertura deve rimanere altamente efficace durante l’intero periodo di copertura La relazione di copertura deve essere designata formalmente
 La documentazione formale è richiesta all’inizio del periodo di copertura e deve includere :
 L’identificazione degli strumenti di copertura e degli elementi o delle transazioni coperti La natura del rischio coperto L’obiettivo del risk management e la strategia per intraprendere la copertura Come l’efficacia sarà valutata
 Le norme sono severe, per cui devono essere presi in considerazione i costi e i benefici derivanti dalla qualificazione delle operazioni come “di copertura”
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 Valutazione dell’efficacia della copertura
 Valutazione prospettica
 All’inizio e durante tutto il periodo di copertura
 Elevata efficacia nel realizzare una compensazione nelle variazioni di fair value
 Metodi di test (es. regression analysis, risk-reduction test, etc.)
 Valutazione retrospettiva
 Ad ogni data di reporting lungo la durata della copertura
 Metodi di test (es. monetary unit offset, regression analysis, etc.)
 I risultati della copertura entro il range 80-125%
 Hedge accounting; ineffectiveness to profit or loss 125%
 100%
 80%
 Copertura parzialmente efficace; l’inefficacia va imputata a Conto Economico
 Copertura inefficace; hedge accounting non permesso
 Copertura parzialmente efficace; l’inefficacia va imputata a Conto Economico
 Copertura inefficace; hedge accounting non permesso
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 Copertura di investimento netto
 Le coperture di un investimento netto in una gestione
 estera
 Devono essere contabilizzati in modo similare alle coperture dei flussi finanziari
 La porzione efficace di utile o perdita sugli strumenti di copertura Î deve essere rilevata direttamente nel Patrimonio Netto
 La porzione inefficace di utile o perdita sugli strumenti di copertura Î deve essere rilevata nel Conto Economico
 L’utile o la perdita deve essere riversato a Conto Economico alla dismissione della gestione estera
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 Cessazione dell’hedge accounting
 Coperture di Fair Value Coperture di Cash Flow
 Cambiamenti futuri nel fair value degli strumenti di copertura
 Continuano ad essere rilevati nel conto economico
 Imputati immediatamente nel conto economico
 Cambiamenti nel fair value degli elementi coperti
 Vengono trattati come non coperti Per la copertura delle attività generatrici di interessi, gli aggiustamenti di FV già iscritti vengono ammortizzati al conto economico lungo la durata fino alla scadenza.
 N/A
 Importi rilevati nel Patrimonio Netto: a) L’elemento coperto esiste
 ancora o ci si aspetta ancora che accada
 b) L’elemento coperto è venduto o non ci si aspetta più che avvenga la transazione
 N/A
 a) Sono trasferiti al conto economico contestualmente all’iscrizione delle variazioni dei cash flows coperti nel conto economico.
 b) Sono trasferiti immediatamente al Conto Ecoomico
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 Passività o capitale?
 Valutazione iniziale
 La classificazione prosegue fino alla cessione
 Determinare le componenti della passività: Ŷ fair value
 Ŷ includere i derivati impliciti
 Il capitale è residuale
 Nessun guadagno o perdita deve essere registrato al momento dell’iscrizione iniziale
 Si
 Passività
 No
 Capitale
 In parte
 Strumento composto
 Esiste un’obbligazione contrattuale che l’emittente non può evitare?
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 Compensazione tra attività e passività finanziarie
 L’intenzione di regolare le partite al netto o realizzare l’attivtià ed estinguere contemporaneamente la passività &
 Accordi quadro per la compensazione Diversi strumenti finanziari sono utilizzati per riprodurre le caratteristiche di un singolo strumento finanziario (strumento sintetico) Strumenti con lo stesso rischio ma diverse controparti Attività finanziarie o altre attività sono vincolate a garanzia collaterale di passività finanziarie senza rivalsa Attività finanziarie sono affidate a una gestione fiduciaria (trust) da un debitore allo scopo di estinguere un’obbligazione senza che quelle attività siano state accreditate dal creditore come adempimento dell’obbligazione (accordo di accumulazione finanziaria) Obbligazioni contratte a seguito di eventi che hanno dato origine a perdite recuperabili tramite contratto assicurativo
 Un diritto esercitabile per la compensazione degli importi
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 Politiche di risk management e attività di copertura
 Descrizione della gestione del rischio finanziario
 Ŷ Obiettivi
 Ŷ Politiche
 Dettaglio delle politiche di copertura per ogni tipologia esistente (Cash Flow, Fair Value, Investimento netto)
 Ŷ Descrizione della copertura
 Ŷ Dettaglio degli strumenti utilizzati per la copertura
 Ŷ Natura dei rischi oggetto di copertura
 Ŷ Informativa aggiuntiva per le coperture di cash flow (periodi, utili e perdite)

Page 32
                        

32 © 2012 KPMG S.p.A. è una società per azioni di diritto italiano e fa parte del network KPMG di entità indipendenti affiliate a KPMG International Cooperative ("KPMG International"), entità di diritto svizzero. Tutti i diritti riservati.
 Termini, condizioni e politiche contabili
 Rischio di mercato Ŷ Rischio di cambio
 Ŷ Rischio di tasso d’interesse
 Ŷ Rischio di prezzo
 Rischio di credito
 Rischio di liquidità
 Rischio di tasso d’interesse sui cash flow
 Nozionale
 Data di scadenza
 Opzioni di regolamento anticipato
 Opzioni di conversione
 Ammontare e tempi di riscossione e/o dei pagamento
 Tasso di interesse, dividendi etc
 Importi a garanzia
 Valuta
 Quando lo strumento finanziario si espone ad ognuno dei rischi che seguono…
 … sono richieste le seguenti informazioni
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 Informativa sui rischi finanziari
 Rischio di tasso di interesse
 Repricing contrattuale o data di scadenza (la prima che si manifesta)
 Tasso di interesse effettivo
 Rischio di Credito
 Massima esposizione al rischio di credito (escludendo le garanzie) alla data di bilancio
 Significativa concentrazione del rischio di credito
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 Informativa sul Fair Value
 Fair value per ogni classe di strumento finanziario (o il suo costo nei rari casi in cui il fair value non può essere determinato o stimato in modo attendibile)
 Metodi e assunzioni applicate nella determinazione del fair value
 Se è usata una tecnica di valutazione:
 Ŷ se sono state usate assunzioni che non sono supportati da prezzi o tassi di mercato osservabili
 Ŷ la sensitivity analysis è richiesta, se il cambiamento nei parametri utilizzati potrebbero comportare una significativa differenza nel fair value
 Ŷ l’ammontare delle variazioni di fair value, stimate usando una tecnica di valutazione, che sono state riconosciute a Conto Economico durante il periodo
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 Altre informazioni richieste
 In aggiunta ci sono specifiche disclosure richieste per gli strumenti finanziari con riferimento a: Ŷ Cancellazione (Derecognition) Ŷ Garanzie (Collateral) Ŷ Strumenti finanziari composti con molteplici derivati impliciti Ŷ Attività e passività finanziarie al fair value con imputazione a Conto
 Economico Ŷ Riclassificazione Ŷ Conto Economico e Patrimonio Netto Ŷ Perdite durevoli di valore (Impairment) Ŷ Fallimento o inadempienza
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